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【前言】

根据企业会计准则及相关规定，企业合并所形成的商誉，至

少应当在每年年度终了进行减值测试。商誉应当结合与其相关的

资产组或者资产组组合进行减值测试。商誉减值测试过程通常涉

及较多的判断和估计，导致企业在测试商誉减值、进行相应的会

计处理和信息披露时容易出现错报。

为帮助辖区上市公司准确理解和掌握商誉相关会计准则，提

高财务信息披露质量，协会财务总监专业委员会整理了不恰当地

扩大商誉相关资产组、未按规定披露商誉减值信息和未准确计提

商誉减值损失的典型违法案例。希望各上市公司高度重视，组织

学习，以案为鉴，准确把握准则要求，确保定期报告真实、准确、

完整。

案例一：不恰当地扩大商誉相关资产组
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1.案例摘要

2015 年，浙江方正电机股份有限公司（以下简称方正电机）

收购上海海能汽车电子有限公司(以下简称上海海能)100%股权，

形成商誉 82,861.20 万元。

方正电机（越南）有限责任公司（以下简称越南方正）原为

方正电机全资子公司；2019 年 7 月，方正电机将越南方正 100%

股权转让给上海海能。自 2019 年底起，方正电机不恰当地将越

南方正纳入上海海能商誉相关资产组，进行商誉减值测试，导致

确认的商誉减值准备金额不准确。

此外，2015 年以来，上海海能向广西玉柴机器集团有限公

司及其关联公司(以下简称广西玉柴)销售产品，并向广西玉柴提

供产品质保，根据广西玉柴的索赔情况，上海海能计提或确认产

品质量“三包费”。自 2018 年底起，广西玉柴发起的产品质量

索赔明显增加，但方正电机未作出恰当的会计估计及会计处理。

经计算，2018 年至 2022 年方正电机应补提的“三包费”金额分

别占当期披露利润总额绝对值的比例分别为 5.98%、22.67%、

-2.31%、-148.94%、-0.77%，并影响对应年度商誉减值准备。

上述两项合计，方正电机 2018 年利润总额虚增 7,843.23 万

元、2019 年利润总额虚增 596.45 万元，2020 年利润总额虚增

1,792.50 万元，2021 年利润总额虚增 231.37 万元，2022 年利

润总额虚减 8,697.62 万元，分别占当期披露利润总额绝对值的

18.38%、31.96%、2.76%、27.78%、26.03%。
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2023 年 8 月 15 日，方正电机发布《关于前期会计差错更正

及追溯调整的公告》，追溯调整 2018 年至 2022 年年度财务报表。

2.存在问题

方正电机上述行为违反 2005 年《证券法》第六十三条、第

六十六条，2019 年《证券法》第七十八条第二款、第七十九条

的规定，构成 2005 年《证券法》第一百九十三条第一款及 2019

年《证券法》第一百九十七条第二款所述违法行为。

牟健作为方正电机时任董事、董事会秘书、财务总监、副总

经理，实施、参与方正电机“三包费”计提、商誉减值测试等会

计处理工作，未能保证任职期间公司相关报告真实、准确、完整，

违反 2005 年《证券法》第六十八条第三款、2019 年《证券法》

第八十二条第三款的规定，是方正电机前述违法行为直接负责的

主管人员。

牛铭奎作为方正电机时任董事长、总经理，负责公司的经营

管理，但未勤勉谨慎履行职责，未能保证任职期间公司相关报告

真实、准确、完整，违反 2005 年《证券法》第六十八条第三款、

2019 年《证券法》第八十二条第三款的规定，是方正电机前述

违法行为直接负责的主管人员。

3.处理情况

2024 年 1 月 29 日，浙江证监局决定：

（一）对浙江方正电机股份有限公司责令改正，给予警告，

并处以 400 万元罚款；



- 4 -

（二）对牟健给予警告，并处以 130 万元罚款；

（三）对牛铭奎给予警告，并处以 80 万元罚款。

案例二：未按规定披露商誉减值信息、未准确计提商誉减值

损失

1.案例摘要

（一）京蓝科技 2021 年、2022 年年度报告未按规定披露商

誉减值信息

京蓝科技股份有限公司（以下简称京蓝科技）对 2018 年合

并中科鼎实环境工程有限公司(以下简称中科鼎实)形成的商誉，

2021 年计提商誉减值损失为 12,700.94 万元，2022 年计提商誉

减值损失为 41,203.94 万元。京蓝科技未按规定在 2021 年、2022

年年度报告中披露公允价值减去处置费用后的净额的估计基础、

本期的折现率及前期的折现率、商誉减值测试的过程与方法、重

要假设及其合理理由、关键参数及其确定依据，以及相关信息与

形成商誉时或以前年度商誉减值测试时的信息、公司历史经验或

外部信息明显不一致时存在的差异及其原因。

其中，2021 年、2022 年商誉减值测试中折现率相关假设参

数前后期不一致，导致预测结果与前期差异较大，对商誉减值的

影响金额未在相关年报中披露。一是资本结构前后期不一致。

2019 年、2020 年计算折现率时采用资本结构是债权结构比率为

0。2021 年、2022 年采用目标资本结构计算折现率，目标资本结

构采用可比公司平均资本结构，而可比公司平均资本结构 2021
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年为 73.97%，2022 年为 109.66%，与中科鼎实 2021 年评估基准

日实际资本结构 5.36%、2022 年 2.81%，以及前期采用的资本结

构差异巨大。二是可比公司含资本结构因素的β取值区间不一

致。2019 年、2020 年折现率预测中的可比公司“含资本结构因

素的β”是按照基准日近 3 年的期间数据进行取值计算。2021

年、2022 年按照基准日前 100 周、2 年取值计算。三是可比公司

“股权公平市场价值”计算口径不一致。2019 年、2020 年折现

率预测中的可比公司“股权公平市场价值”包含了可比公司少数

股东权益的账面价值。2021 年、2022 年折现率预测中的可比公

司“股权公平市场价值”未包含可比公司少数股东权益的账面价

值。四是商誉相关资产组现金流量特征假设不一致。2019 年、

2020 年假设商誉相关资产组在每个预测年度的中期产生现金流

并能获得稳定收益，折现年限取值为 0.5 年、1.5 年等。2021 年

2022 年是假设商誉相关资产组在每个预测年度的年末产生现金

流，折现年限取的是 1 年、2 年等。

经测算，扣除相关年度已计提商誉减值金额后，2021 年的

商誉减值影响金额为-2.63 亿元，占当期利润总额绝对值的

18.26%；2022 年的商誉减值影响金额为 1.18 亿元，占当期利润

总额绝对值的 7.47%。

（二）京蓝科技 2021 年度少计提商誉减值损失

京蓝科技 2021 年对收购中科鼎实形成的商誉进行减值测试

时，对中科鼎实 2022 年营业收入的预测包括以前年度项目合同
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额的存量收入以及 2022 年度新增项目的增量收入，同时适当考

虑了在手订单、跟单项目转化为在手订单的可能性和行业增速等

因素进行预测。其中，基于 3 个跟单项目预计 2022 年增量收入

0.99 亿元缺乏依据，合理性明显不足。经查，跟单项目中的“南

京某场地治理项目”“海宁某填埋场治理项目”“福州某场地治

理项目”无法证实真实存在，或者无法证实大概中标金额及 2022

年预计收入金额来源。以上 3 个项目共影响预测收入-0.99 亿元

导致计提商誉减值影响金额-2.37 亿元，占当期利润总额绝对值

的 16.49%。

（三）京蓝科技 2021 年度、2022 年度少计提坏账准备

一是京蓝科技 2021 年度对乌兰察布市京蓝生态科技有限公

司的应收账款计提坏账准备时账龄少算了一年，导致 2021 年度

少计提坏账准备 2,059.26 万元，占当期利润总额绝对值的

1.43%。二是中科鼎实承做的义和庄济南市历下石油化工厂污染

地块修复治理项目于 2021 年 10 月竣工验收，中科鼎实已完成合

同约定的全部履约义务，剩余款项收取权利仅取决于时间流逝；

但京蓝科技 2021 年将 1.08 亿元项目工程余款计入合同资产，迟

至 2022 年末才将剩余 0.97 亿元款项转入应收账款，导致 2022

年度少计提应收账款坏账准备 873 万元，占当期利润总额绝对值

的 0.5%。

2.存在问题

京蓝科技的上述行为违反了《证券法》第七十八条第二款“信
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息披露义务人披露的信息，应当真实、准确、完整，简明清晰，

通俗易懂，不得有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏”的规定，

构成《证券法》第一百九十七条第二款“信息披露义务人报送的

报告或者披露的信息有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏”的

行为。

京蓝科技时任董事长、总裁、代董事会秘书郭绍增全面负责

公司经营管理，时任财务负责人高红全面负责公司财务管理工

作，应当对公司财务会计报告的真实性、完整性、准确性承担主

要责任，是京蓝科技信息披露违法直接负责的主管人员。

3.处理情况

2023 年 11 月 21 日，黑龙江证监局决定：

（一）责令京蓝科技股份有限公司改正，给予警告，并处以

300 万元罚款；

（二）对郭绍增给予警告，并处以 100 万元款；

（三）对高红给予警告，并处以 70 万元罚款。
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主送：宁波各上市公司。

抄报：宁波证监局。

宁波上市公司协会 2024 年 7 月 1 日印发


