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【前言】

上市公司作为法定的信息披露义务人，不论其通过法定还是

其他平台公开披露信息，只要可能影响投资者的投资决策，都应

当保证其公开披露的信息符合真实、准确、完整等法定要求。

互动易、上证 e 互动是上市公司自愿性、交互式信息发布和

进行投资者关系管理的综合性网络平台，是上市公司法定信息披

露的有益补充。但是，市场上存在部分上市公司借助互动易、上

证 e 互动等网络平台，发布与市场热点相关的内容，发布的内容

不准确、不完整、风险揭示不充分，甚至个别公司刻意迎合市场

热点，回避相关业务对公司收入贡献及偷换概念，对投资者决策

产生误导。除依法需要披露的信息之外，上市公司可以自愿披露

与投资者作出价值判断和投资决策有关的信息，但不得与依法披

露的信息相冲突，发布含有虚假或者引人误解的内容，做出夸大
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宣传和误导性提示，不得误导投资者。

协会董秘专业委员会梳理了近年来此类自愿信息披露的违

法违规案例，希望各公司高度重视，组织学习，以案为鉴，在涉

及此类信息披露时要慎重决策，依法依规，处理好法定信息披露

与自愿信息披露的关系，确保信息披露的真实、准确、完整、及

时、公平。

案例一：涉及热点概念，发布信息不准确、不完整

1.案例摘要

2024 年 8 月期间，有多名投资者在上证 e 互动平台向浙江

出版传媒股份有限公司（以下简称浙版传媒或公司）提问，询问

公司与游戏《黑神话：悟空》有何业务关系，是否参与收益分成。

2024 年 8 月 19 日，公司在上证 e 互动平台回复称,浙版传媒旗

下浙江出版集团数字传媒有限公司是游戏《黑神话：悟空》出版

方，但未就是否参与游戏收益分成等投资者关心的重要内容予以

回应。回复披露后，8 月 20 日、8 月 21 日公司股价连续两个交

易日涨停并触及涨幅异常波动。经监管督促，公司于 8 月 21 日

晚间披露股票交易异常波动暨风险提示公告称，公司仅为游戏

《黑神话：悟空》出版方，提供游戏内容审核、出版申报及出版

号申领服务，不参与游戏收益分成，获取出版收入不超过 100 万

元，占公司 2024 年上半年营业收入、净利润不到 1%，占比较低，

对公司影响较小。

2.存在问题
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在《黑神话：悟空》相关概念处于市场高度关注的热点时期，

浙版传媒在上证 e 互动平台就涉及公司热点概念问题有选择性

回复，未就投资者关心的是否参与游戏分成这一关键信息予以回

应，发布信息不准确、不完整，可能对投资者决策产生误导。经

监管督促后，浙版传媒才予以补充披露并提示相关风险。浙版传

媒上述行为违反了《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券

交易所上市公司自律监管指引第 1 号—规范运作》等有关规定。

3.处理情况

2024 年 10 月 17 日，上海证券交易所对浙江出版传媒股份

有限公司及时任董事会秘书李伟毅予以监管警示。

案例二：刻意蹭热点，信息披露不准确、不完整

1.案例摘要

2023 年 9月 14日，苏州苏大维格科技集团股份有限公司（以

下简称苏大维格或公司）在深交所互动易平台（以下简称互动易）

对投资者前期关于“贵司光刻机及相关技术有哪些知名企业在使

用”的提问，回复称“公司光刻机已实现向国内龙头芯片企业的

销售，并已实现向日本、韩国、以色列等国家的出口；同时，公

司向国内相关芯片光刻机厂商提供了定位光栅尺部件”。公司前

述回复发布后，下午开盘后公司股价快速由跌转涨，最终收盘上

涨 20%。

10 月 8 日，苏大维格披露《关于对深圳证券交易所关注函

的回复公告》称，公司互动易回复直接使用了“光刻机”“龙头
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芯片公司”等可能引起误解的表述。事实上，公司前述回复所称

已实现销售和出口的“光刻机”实际为用于制造微纳光学材料、

掩膜等的直写光刻设备，而非用于芯片制造的光刻机，该“光刻

机”与回复中所称的“芯片光刻机”存在显著差异。公司未能准

确、完整地披露公司销售的光刻设备的种类和具体应用领域，且

在回复中将“光刻机”和“芯片光刻机”并用，具有误导性。

2.存在问题

苏大维格董事会秘书蒋林将针对投资者提问回复初稿中“直

写光刻设备”的表述修改为“光刻机”，刻意混淆直写光刻设备

与芯片光刻机的区别，并予以发布，违反了《证券法》《深圳证

券交易所创业板股票上市规则（2023 年 8 月修订）》《深圳证

券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规

范（2023 年修订）》等有关规定，对苏大维格上述违规行为负

有重要责任。

苏大维格上述互动易回复相关信息不准确、不完整，构成误

导性陈述。期间，苏大维格股票交易存在异常波动情形，市场影

响恶劣。苏大维格上述行为违反了《证券法》《深圳证券交易所

创业板股票上市规则（2023 年 8 月修订）》《深圳证券交易所

上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作

（2023 年修订）》等有关规定。

3.处理情况

2023 年 12 月 29 日，江苏证监局对苏州苏大维格科技集团
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股份有限公司下发《行政处罚决定书》，对苏州苏大维格科技集

团股份有限公司给予警告，并处以一百五十万元罚款；对时任董

事会秘书蒋林给予警告，并处以一百万元罚款。

2023 年 12 月 29 日，深圳证券交易所对苏州苏大维格科技

集团股份有限公司及时任董事会秘书蒋林给予公开谴责的处分。

案例三：涉嫌蹭热点，信息披露不完整、不充分

1.案例摘要

2024 年 3 月 27 日至 4 月 18 日，广州广哈通信股份有限公

司（以下简称广哈通信或公司）多次在回复互动易平台涉及“低

空经济”提问时称，“公司指挥调度系统及相关产品可应用于低

空通航指挥调度，目前已为客户提供相关解决方案”。在后续披

露的《股票交易异常波动公告》亦作出同样表述。

经深圳证券交易所督促，公司才在 4 月 24 日《股票交易严

重异常波动公告》中披露“经自查，公司曾为某科研机构承担的

某市低空通航管理服务系统项目提供地空通信分系统的研制与

建设。上述项目营业收入仅约占公司年度营业收入 0.72%，比例

极低。上述项目为偶发性订单，近期公司也未获取该领域新的订

单，预计中、短期不会为公司带来经营业绩增量”。

2.存在问题

广哈通信在互动易平台的回复以及前述《股票交易异常波动

公告》中，未能完整反映相关业务对公司的具体影响，违反了《深

圳证券交易所创业板股票上市规则（2023 年 8 月修订）》和《上
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市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作（2023

年 12 月修订）》等有关规定。

3.处理情况

2024 年 4 月 26 日，深圳证券交易所对广州广哈通信股份有

限公司出具监管函。

主送：宁波各上市公司。

抄报：宁波证监局。

宁波上市公司协会 2024 年 12 月 18 日印发


